
25/11/2016 Рынок нефти меж двух огней | Финансы | Insider.pro

https://ru.insider.pro/investment/2016­11­23/rynok­nefti­zastryal­mezh­dvuh­ognej/ 1/4

Главная(/)  Финансы(/investment/), Нефть(/topic/crude/), Дональд Трамп(/topic/Trump/)

ГОРЯЧАЯ ТЕМА  23 ноября   2916

Рынок нефти меж двух огней
Се год ня на нефть вли я ют уже не толь ко до го во рен но сти стран-экс пор те ров, но и но во из бран ный пре зи дент США.

Се го дняш ний рынок нефти ока зал ся между двух огней: с одной сто ро ны ка приз ные чи нов ни ки ОПЕК, с дру гой —
из бран ный пре зи дент США До нальд Трамп. На пер вый взгляд оба фак то ра иг ра ют на руку неф тя ным быкам: есть
на деж да, что ОПЕК и ее со юз ни ки, в первую оче редь Рос сия, смо гут, на ко нец, до го во рить ся об огра ни че нии до бы чи,
и тем самым под дер жат цены. И хотя им пуль сив ность Трам па, судя по всему, не очень идет гео по ли ти че ско му иг ро -
ку, его планы по сни же нию на ло гов могут в ка кой-то сте пе ни под стег нуть спрос на сырье.

Но в нашем мире каж дое дей ствие встре ча ет про ти во дей ствие.

Трамп — угроза для ОПЕК(/economics/2016-11-10/tramp-ugroza-dlya-opek/)

По ли ти ки могут раз вле кать пуб ли ку, но на самом деле рын ком нефти управ ля ет ги гант ская масса в 1,1 млрд бар ре -
лей нефти — за па сы тор го вых ком па ний, ко то рые  Фил Вер ле гер на зы ва ет «си ту а тив -
ны ми». По че му они не вы ли ва ют ся на рынок? Дело не в силе тя же сти, а в фи нан со вой прозе: в ценах на неф тя ные 

, в сто и мо сти кре ди тов и хра не ния. Се год ня трей дер может ку пить фи зи че ский бар рель
нефти West Texas Intermediate (NYMEX(/quotes/exchange/NYMEX/): Oil (WTI) [XTI/USD](/quotes/ticker/XTI/USD.C/)

(HTTPS://XCFD.COM/RU/CLIENTSAREA/I/?UTM_SOURCE=INSIDER.PRO&UTM_MEDIUM=ARTICLE_TICKER_BUTTON&UTM_CAMPAIGN=INSIDER_TICKER_BUTTON#TRADE=XTI/USD.C) ) чуть до ро же $46 за
бар рель и про дать его через пол го да при мер но за $50,4. Спред боль ше $4, и в го до вом ис чис ле нии это до ход ность в
18%. Непло хо, да?
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На самом деле мень ше. Боль шую часть аван со вых  при дет ся фи нан си ро вать за счет крат -
ко сроч но го кре ди та, за ко то рый нужно вы пла чи вать про цен ты. Кроме того, нефть долж на где-то хра нить ся, и, если
она не по ме ща ет ся у вас в ван ной, вам по тре бу ют ся еще день ги.

Десятки танкеров в порту Роттердама ждут роста цен на нефть(/topnews/2016-02-26/desiatki-tankerov-v-
portu-rotterdama-zhdut-rosta-tsen-na-neft/)

Ска жем, наш неф тет рей дер за ни ма ет 80% аван со во го пла те жа по став ке  + 2% на пол го да и пла тит
за хра не ние по $0,5 за бар рель в месяц. При из держ ках чуть выше $9 чи стая при быль со ста вит около $0,57. В пе ре -
сче те на го до вую рен та бель ность ка пи та ла это около 12% — уже мень ше, но вполне до ста точ но, чтобы хра не ние
было осмыс лен ным.

ОПЕК и Трамп могут из ме нить эту си ту а цию.

1. Если ОПЕК удастся заключить соглашение, то в нефть хлынут деньги, и в первую очередь они окажут влияние
на левую часть кривой. Это может снизить спред между обычной и фьючерсной ценой, снижая доходность
хранения запасов.

2. Поскольку трейдеры ожидают роста инфляции в связи с избранием Трампа, ставки по казначейским
облигациям с момента выборов растут.

Акции или облигации: За чем следить инвестору(/investment/2016-11-21/akcii-ili-obligacii-za-chem-sledit-
investoru/)

Ска жем, мы до ба вим 1% к сто и мо сти кре ди та и сни зим спред на $0,5 за бар рель. Пер вая опе ра ция от ни мет 4% до -
ход но сти в го до вом ис чис ле нии, сни зив ее до 8%. В  рас ту щих ста вок это не рос кош -
но, но непло хо. Но вот те $0,5, на ко то рые сузил ся спред, уби ва ют весь биз нес — наш трей дер ока зы ва ет ся в убыт ке
на 2%.
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Читайте также:

Ко неч но, па ра мет ры этой схемы не ста тич ны, они за ви сят друг от друга. На при мер, если объ е мы за па сов сни зят ся,
сто и мость хра не ния упа дет, по сколь ку осво бо дит ся место, за па сы снова вы рас тут, ока зы вая дав ле ние на сто и мость
нефти, сни жая вли я ние ОПЕК и снова рас ши ряя спред. Кроме того, неко то рые трей де ры с хо ро ши ми свя зя ми могут
иметь до ступ к более де ше во му кре ди ту или хра ни ли щам.

Про бле ма, как ее фор му ли ру ет Вер ле гер, за клю ча ет ся в том, что ОПЕК за те я ла свою игру в мо мент неустой чи во го
рав но ве сия рынка и при до ста точ но хруп ком росте спро са.

В игре с рынком нефти победителей не будет(/analytics/2016-10-13/v-igre-s-rynkom-nefti-pobeditelej-ne-
budet/)

Дело еще в том, что и ОПЕК, и Трамп, несмот ря на раз ни цу по зи ций, пе ре жи ва ют об одном и том  же ис точ ни ке
нефти: аме ри кан ских слан це вых опе ра то рах, спо соб ных резко под нять уро вень до бы чи. И они вос поль зо ва лись
недав ним ралли на пол ную ка туш ку, ста ра ясь обес пе чить себе де неж ный поток с по мо щью роста фор вард ных про -
даж.

(https://insdrcdn.com/media/attachments/0/35/11e0bb350.png)

Со глас но ис сле до ва нию ком па нии Grant Thornton(https://www.grantthornton.com/~/media/content-page-
files/energy/pdfs/2016/EN-State-of-Exploration-Production-report-161115FIN.ashx), в 2017 году аме ри кан ские раз ве ды -
ва тель ные и до бы ва ю щие ком па нии со би ра ют ся на пра вить на бу ре ние до пол ни тель ные сред ства. И это ло гич но:
Трамп, судя по всему, готов раз ре шить бу ре ние без огра ни че ний, а ОПЕК го то ва по дви нуть ся и осво бо дить место на
рынке.
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Как ОПЕК влияет на стоимость нефти(/investment/2016-11-25/kak-opek-vliyaet-na-stoimost-nefti/)

Bloomberg: В ходе IPO Русснефть привлекла 32,4 млрд рублей(/topnews/2016-11-25/bloomberg-v-hode-ipo-russneft-privlekla-324-mlrd-
rublej/)

Цены на нефть падают на фоне укрепления доллара(/topnews/2016-11-25/ceny-na-neft-padayut-na-fone-ukrepleniya-dollara/)

Главная(/)  Новости(/topnews/), Банковский сектор(/topic/banking/)

ГОРЯЧАЯ ТЕМА  Сегодня 11:46   795

Акционеры старейшего в мире банка одобрили привлечение €5
млрд

  

Читайте также:

Акционеры итальянского Monte dei Paschi di Siena (OTCMKTS:BMDPY) одобрили размещение акций на 5 млрд 
. Кроме того, они поддержали реструктуризацию портфеля безнадежных кредитов объемом 28

млрд евро.

Гендиректор банка Марко Морелли заявил, что размещение начнется 7−8 декабря и закончится до рождественских
праздников. По словам Морелли, план привлечения капитала и реструктуризации безнадежных долгов «является
ключевым шагом, который позволит Monte Paschi вернуться в круг ведущих итальянских фининститутов с сильным
капиталом».

Банк терпит значительные убытки из-за роста задолженностей по кредитам и просчетов старого руководства. В
июле 2016 года стресс-тесты  выявили, что Monte dei Paschi — самый уязвимый банк Европы.

Monte dei Paschi был основан в 1472 году в Сиене для выдачи дешевых кредитов наименее обеспеченным слоям
населения.

евро(/terms/Evro/)

ЕЦБ(/terms/etsb/)

Мнение: Как американские банки создали Гитлера(/opinion/2016-11-15/mnenie-kak-amerikanskie-banki-sozdali-gitlera/)

Акции американских банков будут расти благодаря победе Трампа(/topnews/2016-11-12/akcii-amerikanskih-bankov-budut-rasti-
blagodarya-pobede-trampa/)

S&P назвало главные риски для банков в 2017 году(/topnews/2016-11-24/sp-nazvalo-glavnye-riski-dlya-bankov-v-2017-godu/)
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